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RELAZIONE DEL PROFESSIONISTA commgmn_ ‘

Larelazione
Alessandro Solidoro de]. prOfeSSioniSta

Italo Vitale . .

dottori commercialist nel Concordato prevent )

| destinatari dell’attivita dell‘esperto nel concordato.preve
sono il tribunale, ai fini della validita formale della domanda,
o i creditori. Analisi della natura e della struttura della rela

del professionista, nonché considerazioni sull’attestazione

di veridicita dei dati aziendali in essa contenuta. -

& ono divetsi i pareri affidati agli esperti della
_ legge fallimentare riformata, cOsi come non
omogenei - almeno fino all’entrata in vigore del

decreto correttivo approvato dal Consiglio dei.

‘Ministri in data 7 settembre 2007 e pubblicato
i G.U. 16 ottobre 2007, n. 241 (D.Lgs. 12
settembre 2007, n. 169) - sono i criteri di identi-
ficazione professionale degli esperti medesimi‘.

| pareri affidati agli esperti

della legge fallimentare

Le diversita dei pareti sono dipendenti, al dila
di differenze derivanti da mere disomogenei-

(1) Si riportano i testi normativi inerenti alle relazioni dell’esperto: nei piani ex art. 67, comma 3, fett: d), feqt
«non sono soggetti ad azione revocatoria (...) d) gl atti, i pagamenti e fe garanzie concesse sui beni del deb
purché posti in essere in esecuzione di un piano che appaia idoneo a consentire il risanamento delfa esp
debitoria dellimpresa e ad assicurare il riequilibrio della sua si : ‘
attestata ai sensi delf'art. 2501-bis, quarto comma, del Codice civile»; nek concordato faflimentare. ex
comma 3, legge fall.: «la proposta pud prevedere che creditori muni 1
soddisfatti integraimente, purché il piano ne preveda la soddisfazione in misura non inferiore a quella reafl
in ragione deffa collocazione preferenziale, sul ricavato in caso di X
attribuibile af cespite o al credito oggetto della garanzia indicato nella relazione giurata di un esperto il
revisore contabile o di tuna societa df revisione designati dal tribunales; nel concordato preventivo €x art, 16
seqq. legge fafl.: «il piano e la documentazione di cui ai commi precedenti devono essere accompagnati.aalia - -
relazione di un professionista di cui all'art. 28 che attesti fa veridicita dei dati aziendali e la fattibilita del piano "
medesimon,; negli accordi di ristrutturazione ex art. 182-bi

ta lessicali del legislatore, dalle difformita
prie delle procedure nelle quali sono it
con particolare riferimento ai destinat
attestazioni richieste agli esperti e-dall’
vo che le attestazioni sono chiamate a raggi
gere. - ‘ e

Nei piani previsti dall’art. 67, comma’.
legge fall.;i destinatari dell’attestazione di
gionevolezza del piano di tisanamento
rio e di riequilibrio finanzidrio sonoi'co
a vario titolo delPimprenditore in ‘Cri
scopo & quello di vedersi tutelati nei cor
dell’eventuale azione revocatoria dérivante

tuazione finanziaria e a cui ragionevolezz

ti di diritto di prelazione non

i vendits, avuto riguardo al valore

s legge fall.: «il debitore pud depositare, con la dichiafa- -

sione e la documentazione di cui all‘art. 161, un accordo di ristrutturazione dei debiti stipllato con'i creditor,” " -

unitamente ad una relazione redatta da un esperto sulfattuabilita delaccordo stesso, con particofare riferiménto. -
alla sua idoneita ad assicurare il regolare pagamento dei creditori estranei». : SRR SR
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= pos‘sibile;Sucqcss:i\vé -_'assg'gg'et;t'amento del debi-
: - tore hon risanatoal fallimento.w . -~ :

. "Nél concordato fallimenta

_ art.-124, comma

3, legge" fall.) i -beneficiari :dell'attivita. del-

‘Pesperto sono i creditori preferenziali peri qua-
i0 un pagamento

fcato del

d ti: previst
. fall.s utilita, peraltrd,-ben meglio
-relazione.del c’dmmiSSériovgti_di,z_iqle exart. 172

ordi trutturazione re-
is legge fall;; gli interessati

srto"che attesta la realiz-

€550 sono-nuovamente il
ussistenza 'degli elementi.
azione: dell’accordo stes-
differeritemente da quan-
1el concordato preventivo #'solo su

- tale -documerito :possono : fondare la propria_

- necessari:per

" 50, e i.creditori; C

o avvien
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supposto; quell
ccertar la | riun clemen

‘manda), che iu
“posti 1di aminissibil
“¢he il vizio della relazione integrerebbe un’inva-

£ {(2) Cfr-decreto
i vyt
© (3) Decreto 7T_r};
“ (4) Decreto Thb.

T
ledirionz
i

In proposito sono sostenibili due tesi contrap-
poste: guelia secondo cui essa costituisca una
condizione di .ammissibilita. della domanda di

' concordato, donde la conclusione che il vizio in

esame si risolverebbe nella carenza di-detto pre-
' 1.secondo cui la rejazione inte-
di validita ‘(régolarita della do- &
a haa che vedere con i presup- f
sibilita; da cui la conseguenza

griun elemento

lidita del ricorso”che; non essendo sanzionata
espressamiente; non potrebbe che risolversi in

‘una tiera irregolarita sanabile, ove il vizio ve-

nisse evidenziato, anche in una fase successiva
all’apertura:della procedura®. '
Le prinie pronunce di mérito sembrano orienta-

te in questo secondo senso, pertanto a tale do-
_curfiento deve - condizionarsi semplicemente la
validita” formale - della -domanda ‘e non

] gia la
sostanziale ammissibilita-del ricorso della pro-
cedura di concordato®. = - ‘
Del resto, anche ‘dotto un. profilo pitt squisita-
mente logico; ‘pare evidente che la- previsione
che il ricorso introduttivo debba essere ac-
compagnato ‘da un’attestazione -di fattibilita -
del piano:e, a’ monte; ‘di veridicita dei dati -
contabili; nulla possa avere a che vedere con
requisiti sostanziali (quelli previsti dall’art.
160, legge fall.), che devono preesistere al de- -
posito della domanda € ‘che non ‘seriibrerebbe-
ro oggi concretizzarsi solo nella qualita di im-
prenditore non piccolo, nello stato di crisi ¢
nella proposizione di un piano di ristruttura-
‘zione fattibile!®. .

1i legislatorenon ha sénZionai{o sotto alcun pro- - '5

“filo - viceversa tipico dell¢ attivita “fidefacienti”

- 1a responsabilitd del ‘professionista di cui al-
l'art: 28 legge fall; incaricato dal debitore per-
ché attesti la veridicita dei dati aziendali ivi
riportati e la fattibilita del piano concordatario:

ne deriva che gli elémenti forniti' dai suddetti

P

documenti (individuati 'sub art. 161, ‘comma 2, -

fasi successive della procedura, ma - salvo co-

lepge fall.) costituiscono 1a base primaria per le

ez, i civ; 27 ottobre-7 novembre 2005, Pres. Quatraro, Est. Vitello, CP di £S.G. 5.1,

7 bitobre-7 novembre 2005, Cit.
7:ottobre-7 novembre 2005, cit.
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stituire un prezioso contributo critico sull’at-
tendibilita dei valori contabili, uix approfondi-
“~mento e uh chiarimento sull’entitd delle risorse
-a disposizione ecc, - anche la relazione di cui

,'all’art 161, comma3 -assume nhevo al medesi- |-

. mo livello degh altri atti cui-si nferlscono le sue
valutazioni.

" ‘Datale 1mpostaz1one denverebbe 1 obbhgo per

il:tribunale di, provvedere ai sensi:dell’art. 173
. legge, fall soltanto in presenza di uina sostanz1a-
) le non fattlblhta dei p1ano(5> o

: ...e Ia sua struttura

La nuova formulazione dell art, 161
'non spec1f1ca neanche in modo sinfeti

"~ lisiano i contenuu mlmmah che de :possedere

'paninentl sono 1ndlcat1 i prmmpl

-guidare il professmmsta nella’ prechsposmmné :

- di fale relazione. <
Occorre’ comunque chleders1 s€ 8 possﬂnle 1nd1—
v1duare una struttura comune da

' :-un protocollo d1 genergl atteéstazi _
é.pur essendo-‘la forma

-‘.--'d051 allo stato 1ntravedere unia scelta giunspru-
- denziale gia orientata a prasm comuni, € Hiscon-

trabile una diffusa propensione a- dlstmguere la
| parte Ficognitiva dei dati aziendali‘e della loto

- formazione contabile ‘dalla parte propriamente
attinente al’ progetto Se’stlla prima ‘il controllo
‘att1ene ad un proftlo di regolarlta non assoluto
.~ né formale, sul plano vero e propno 11 gmdlz;o

w

&-Una prognos1
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E dunque opportuno prevedere: '

a una parte introduttiva nella quale si rlporta-
nole quahﬁche del professionista e le attesta-
zioni in ordine all’1nsuss1stenza d1 cond1z1om

- di incompatibilita; :

w un paragrafo illustratlvo della documentazno-
ne esaminata e dei rapporti informativi avuti
con il legale rappresentante della societa, il
responsabile della struttura amministrativa,
il collegio smdacale €, S dwerso, l’mcarlcato
del controllo contablle o

= una parte illustrativa del piano, che esphcm
a) la situazione patrimoniale; del ‘rxferxmento

- ¢ le eventuali modificazioni stimate: ‘interve-
nute fra la data di nferlmen_to e la pitt recente
data di pred1sp05121one della_
b) le azioni del p1ano € 1 termini contrattuah
e temporali di esecuzione’ ‘delle stesse;
c) le conseguenze . quantitative elle’ azioni
del pianio e il loro effetto sui termini di soddi-

“sfacimento delle ragioni dei creditor;

w . lg verifiche condotte con riferime o dlla ve-
nd1c1ta d¢1 dat1 aziendali ‘e Ja corr lazmne
delle $tesse con quelle condotte dai soggettl
incaricati dal controllo sometaflofﬁ’

w le analisi’ delle condizioni di fattlblhta ‘del

~ piano ¢ I'esplicitazione dellg variabili chiave,

‘dei fattori di rischio e delle: eventuah conse-

guénze della mancata ‘realizzazione ‘totale 0

parz1aie dell’ipotesi formulata:” =~ % -

= una parte conclusiva che tiporti il gludmo di
veridicita dei dati aziendali eil pronost1c0 di
fattlblhta del plano '

La verldlqta dei datl aZ|endaI|

Cosi come consegriata dalla novella, 'asseve-
razione sulla verldlmta dei dat1 a21enda11 rap-

(5) Decreto mb Mriano 27 ottobre—? novembre 2005 C|t ‘ T T
{6).Per le societd di cap.rtah 'ésercizio. dr un-controflo contabffe ai sensi dell’art. 2409—b|s cod v per !e 5! p a,.e

i . dell art, 2477 ‘¢od. civ. per le s.rl. Non si pud ignofare, o ritenere inutili o prive df valore le attestazioni a cui

U pervéngano tali organi : / sociali o tali organi funzionali specificatamente chiamati ad esercitare :!__controllo fegafeo il
- controllo contabile, Dove ‘talf attestazioni sisno proféssronaimente motivate e rnequ:vocabr ente Tés pdtrebbe
Fisuftare pleonastico F'esercizio di un’attivita “certificativa” da parte df un esperto che, per'la propr.ra richiesta
terzietd, non ha avuto adeguati e precedent: contatti con I'impresa debitrice. Al massimo s, rendera oppon‘una una
_ venf ica campionaria su talune poste patr.rmomah che abbiano particolare rilievo per la specrf’ jca attivita svolta daila
societa debitrice o per.if particolare rilievo quantitativo della posta al fine della realizzabilits del piano. Lesperto,
infatti, & terzo- e viene attivato nell imminenza di una situazione che richiede tempi straordmanamente brew di
: mtervento - s - C e




- presenta una condizione prodromica e stru-
sentale alla formulazione del giudizio di me-
rito alla fattibilita del pianiot, il quale, essen-
do un programma di sviluppo, deve fondarsi

su dati veritieri il pit possibife affidabili e

Iananzitutto, va dettoche la relazione del pro-
fessionista rion pud limitarsi-ad attestare generi-
' camente laveridicita dei dati aziéndali e la fatti-
bilita del piano, o a prendere in’considerazione
dati meramente formali; ma deve contenere la
motivazione sostanziale e Oggettiva dell’attesta-
zione di veridicita e avere rigardo ai dati con-
tabili ed extra-contabili ‘relativi all’azienda del
debitore necessar per la successiva formulazio-
ne di un giudizio setio ¢ ‘approfondito sulla
fattibilita-del piano®. =" " L
In secondo luogo, ci si deve chiedere quale sia il
limite all'interno del quale debba essere circo-
- scritta lattestazione di veridicita dei dati azien-
 dali ¢ in particolar modo se gl stessi riguardino
tutti gli elementi contabili forniti dall’imprendi-
tore, ovvero solo quelli rilevanti ai fini dell’at-
fusbilita del piano. oo
‘Che non tuttiida

ti ragcolti

! imprenditore
debbano essere oggettoidel necessario visto di
autenticitd da parte, déi professionista, limi-
tandosi obbligo a prefidere in considerazio-
ne esclusivamente quelli su cui si fonda il
piano, pare alquanto pacifico gia sulla base
dei primi commenti della riforma®, ma ¢ del
pari evidente che nell’ambito di un . piano i
‘dati in esso contenuti-potranno spaziare da
- quelli di natura merafente «contabile a quelli
~ connotati da aspetti pit squisitamente azien-
~ dali o giuridici; ‘con la.conseguenza che il
professionista non potra non tenere nella do-
vuta considerazione che la sua attestazione

dovra necessariamente estendersi ad entrambi

Yo

7) iri tal senso, o b, "

BEMAFIN. s.rl, iny winawdir

(8) Decreto Trib: Pescara 20 ottobre 2005.

COMMENTI RELAZIONE DEL PROFESSIONISTA

m.it/2005/0.11/04.htrml.
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i suddetti elementi. Pertanto, il professionista
sara quindi chiamato ad attestare, nell’ambito
della relazione ex art. 161 legge fall., la veri-
dicita non solo dei dati contabili contenuti nel
piano, ma arche di quelli necessari per I'ela-
borazione di quest’ultimo e degli eventuali
documenti in esso contenuti, quali la serietd €

la veridicita, per esempio, di una eventuale

proposta irrévocabile d’acquisto dei beni
aziendali, pitittosto che I'esistenza di contratti
in essere di fondamentale importanza per la
riuscita del piano di ristrutturazione, ivi com-
presi anche i contratti ‘@affitto e cessione
d’azienda 6 di un ramo della stessa, ovvero di
un eventuale portafoglic “ordini da evadere,
nonché di potenziali sopravvenienze passive 0
rischi futuri.

Per di pid, stante il tenore letterale del comma 3
dell’art. 161 legge fall., che impone alla relazione
di accompagnare il piano € la documentazione di
cai ai-commi precedenti, il giudizio di veridicita
dei dati aziendali non pud che estendersi anche
all’aggiornata relazione sulla situazione patrimo-
niale, economica e finanziaria dell'impresa, allo
stato analitico ed estimativo delle attivita, al-
Ielenco nominativo-dei creditori, “all’elenco dei
titolari dei diritti reali o personali di proprietd o
in possesso. del debitore, al valore dei beni e
all’elenco dei creditori particolari degli eventuali
soci illimitatamente responsabili di cui alle lett.
a), b), ¢) e.d) del comma 2 dell’art. 161 legge
fall., essendo docymenti fondamentali per il suc-
cessivo riscontro della fattibilita del piano.

Metodologie di appuramento.
Al fine di attestare la veridicita dei dati azienda-

li, il professionista dovra procedere ad una ana-
fisi della domanda di ammissione alla procedura

Nionzb, Sez. fall, sentenza 16 ottobre 2005, Pres Paluchowsky, Rel. Fontana, CF

{9) ‘Secondo l'orientarmerito in“esame l'estensione del perimetro-dei dati aziendali oggetto’ di attestazione ¢l

veridicity non solo non troverebbe alcun fondamento nelfe disposizioni di legge, ma si tradurrebbe aftresi in «una
non appficabilita pratics del disposto normativo» dal momento che, per esempio, & impensabile che if professionista
incaricato defla‘predisposizioné di un piano attesti |2 veridicits dei dati refativi allinquadramento contrattuale dei

singoli lavoratori alle dipendenze dellimpresa in crisi.

36
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di concordato preventivo,.consistente nella veri-
fica della corrispondenza dei-dati.contenuti nel
piano ¢ nella documentazione di ciii alle lett. a),
b), ¢) e d) del comma 2 dell’art. '161;1egge fali

. alle risultanze delle sctittare coritabili,
al conternpo una cotrétta rappresent

un lato, della situazionie finanziaria, patrimonia-
Te ed economica del debitore &, dall’aitro, degli

-eIementI utilizzati1 per la predxsposmone del p1a-
‘no di ristrutturazione.

- Per tali verifiche e controlh in attesa che i

: .competenn organismi della professmne conta-

bile varino principi‘e: norme di comportamen«

1o per Tattestazione in esame &-non potendosi
far rinvio ai principi di riferimento per l'attivi-
< tadi controlio contabile del collegio sindacale
"a seguito della riforma del diritto sociétatio, il

_:rlferlmento pit adatto & rappresentato dalle :

procedure . tecniche di cui ai nuovi principi
di revisione italiani; emessi da1 'suddeitiCon-
“sigli nazionali e raccomandat1 dalla Consob
con delibera 30 ottbbre 2002, 1. 13809.

*Si richiama il documento n. 1005 “ConSIdera-
zione. sulia rev151one ed ent1 mmorl '

:",apphcatwe dei pnnc:pl
“imptese ¢ ed entl minori; laddove il outrollo sia

ceftare la- verldlmta dei ‘dat
- tente nel pxano, nonche forrure ‘un rlscontro
: confermatlvo déivaloriad ess1 attrlbmtl potra

‘basarsi - per le modahta st principi -di revi-

siotiedelle imprese minori, dettati dal suindi-

“cato documento n. 11005, dovendosi ritenere

~che 1a novellata procedura di concordato pré--

7vent1v0 trovera premmente apphcazmne nel-

) -'-Al’amblto di-tali entita, ' posto_che e imprese: di

_ maggiori dimensioni saranino assoggettate - ri-
" correndone i presdpposti e i ‘requisiti dimen-
smnah di legge - alla’ procedura di amministra-

. zione straordinaria.

- Va peraltro detto. cheil professwmsta nell am-
-_,blto delle mdagml connesse - alla relazmne di

posti dal rlcor—“

cui all’art. 161 legge fall., non & tenuto a svol:
gere alcuni controlli. dovuti invece nel caso del-
la revisione contabile, riferibile proprio al livel-

lo di affidabilita del sistema contabile ¢ -della
|- sua idoneita, per. come conflgurato -a fornire

indicazioni sulla circostanza che tutte le opera-
zioni e informazioni, che’ avrebbero dovuto €8-
sere contabilizzate, o siano state effettivamen-
te, ovvero che casi di frode o d1 ‘errore hella
gestione dei dati- contab1h smno tempestlva-
mente rilevati. el

Rlspetto dei prlnap! contablh o
1l professionista incaricato dell’attestazxone de-

.ve, infatti, limitare la propria mdagme aila veri-

dicitd dei. dati aziendali oggetto del piano che
sard poi sottoposto &l vaglio dei creditor e del
tribunale; Paccertamento delle’ cxrcostanZe so-
pra indicate avrebbe assunto una veste rilevante

per la valutazione della metitevolezz riferlblle

alla tenuta di una regolare contabilita nellulti-
mo biennio, gia prevista nel prev:gente art. 160,
comma 1, n. 1, legge fall., ma oggi espunta
dalla normativa.

In questa sede ¢ rilevante il nchlamo deontolo—
gico secondo cui «l revisore -
leggasi il professmmsta mcancat‘
sa ad ente minore deve svolgére il 'stio incarico
con scetticismo professmnale senza con ¢id pre-
sumere né che il propnetarlo—amm nistratore
sia disonesto, né che sia di indiscussa onestas.

1l professionista dovra quindi verificare che le

attivita contabilizzate. eswtano che la loro con-

tabilizzazione sia corretta & che la valutazmne
sia verosimile e conformé ai corretti priricipi
contabili, nell’1p0t651 di un: plano che presup-

_ponga la prosecuzione dell’attivita in capo al-

I'impresa debitrice, ovvero conforme ai valori:
di realizzo nel1’1pote51 ch un piano concordata—
rio liquidatorio.

A livello metodologico, i professmmsta inca-
ricato dell’attestazione potra utilmente appli-
care le regole base della revisione, ¢osi forma-
lizzando nelle proprie carte di lavoro: il piano
di revisione; un programma di revisione che
definisca la natura, i tempi e l’amplezza delle
procedure di revisione eseguite; i rlsultvau di
tali procedure ¢ le conclusioni’ tratte dagli ele-

IALEL mvmnxe:_oo‘:
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menti probativi acquisiti unitamente alle argo-
mentazioni e alle conclusioni raggiunte su tut-
ti gli aspettl 51gn1f1cat1v1 che hanno comporta-
to il ricorso al proprio giudizio professionale.
Di particolare importanza appare il coneetto di
significativita delle informazioni contabili-ammi-
nistrative sulle quali il professionista deve svolge—
~rei propri riscontri ai fini dell’atestazione: cid in
quanto egli potrebbe decidere, dandone peraltro
formalmente atto nella- propria relazione, di non
svolgere riscontri sui dati aziendali non signiﬁca—
tivi, anche in funmone della tipologia di piano
proposto

CODSIdel‘aZ!OHI COﬂClUSIVE

Infine, va ewdenzmto che dlfferentl sono le pos-
sibilita di espressmne del gmdlzm finale nel ca-
so di revisione e ‘controllo ,contabile mspetto
all’ attestaz1one exart. 161 Iegge fall.: nel primo
caso il rewsore pud giungere alla conclusione
che non sara possibile ottenere sufficienti ele-
mentl probatm che gli perrnettano di formarsx

un’opinione di bilancio, cosi decidendo alterna-
tivamente o di non accettare I'incarico, o, se ha
gia accettato, di rinunciarvi; oppure di mante-
nere ['incarico ma di esprimere un giudizio con
rilievi o rifiutare di esprimere un giudizio; nel
secondo, invece, il professxomsta potra - nel
caso di rilievi - decidere di rinunciare all’incari-
cO; ma, qualora lo abbia accettato ¢ non vi
abbia poi rinunciato, Pattestazione non potra
che essere pienamente conformativa della veri-
dicita dei dati contabili, oltreché della fattibilita
del piano, posto che un’attestazione con rilievi
non sarebbe conforme alle prescrizioni dell’art.
161 legge fall.

Tali considerazioni consentono di concludere
in ordine all’opportunitd che le tecniche di
accertamento della veridicita dei-dati azien-
dali in sede di concordato preventlvo - pur
rientrando con evidenza nell ampio genus
delle tecniche di révisione - formino oggetto
di principi di redazione specificatamente ti-

pizzati. m@Ea

_ ffett emo alit degh atti di realizzo faillmentare
“Aggiornato al decreto legislativo 12 settembre 2007,n.169°

, (G U n. 241 del 16 ottobre 2007)

’soffermandoss speoﬁcatamente siﬂla fivova articolazione dei ruoli
degh organi fallimentari ¢ del curatore particolarmente,

- fulcro e motore propulsive delfla fase di realizzo; si prosegue
con il comitato dei creditori, al quale spettano funzioni

Vsostarwalrnente di co- -gestione del. patrimonio fallimentare
e con i gtudlce delegato, che ha compito di vigilare sul
corretto esercizio dei rispettivi ruali. Altro aspetto centrale
& il contenuto del prog'ram'ma di liquidazione, la /

drscaplma del'esercizio provvisorio, |'affitto e la

. cessione dell azaenda fallita.

Pagg. 246 —|_€ 23,00

Dispopibile aniche nelfe migliori libr e

Peruteriortinfomazio: 1. 024587010

la culturn des Jatti.
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