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Le analisi indicano che, nonostante I'emergenza pandemica, nel 2020 sono crollati i fallimenti delle PMI (-32,2%), con forti cali in tutte le aree analizzate.

| dati sono stati fortemente condizionati dalle misure emergenziali messe in atto per mitigare gli effetti della pandemia e, in particolare, dalla temporanea
sospensione dell’operativita dei tribunali e dall’introduzione di nuovi dispositivi normativi, come I'improcedibilita dei fallimenti.

Al termine di questo stato di “sospensione” dell’'economia, € molto probabile un forte aumento delle insolvenze: in base al Cerved Group Score, un indicatore
di rischio creditizio ampiamente usato dalle banche, la quota di PMI rischiose (con un’alta probabilita di default a dodici mesi) € prevista in aumento dal 9,2% al
14,7%.

Nel Mezzogiorno questa percentuale sale al 20,8% (dal 13% pre-Covid), nel Centro al 17,2% (11,2%), nel Nord-Ovest al 12,4% (7,7%), nel Nord-Est al 10,7%
(6,6%).
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Se a livello complessivo il sistema di PMI, benché piu rischioso, sembra aver tenuto, nei settori piu colpiti dalla pandemia gli
effetti del Covid sono molto piu intensi.

Diversamente dal resto dell’economia, le abitudini di pagamento non si sono normalizzate: nei settori in cui si stima una
forte caduta dei ricavi, la quota di mancati pagamenti e passata dal 31% di fine 2019 al 44% di fine 2020, con picchi oltre il
50% nel Centro e nel Mezzogiorno.

52,9% Grafico M
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| dati relativi ai settori piu colpiti della pandemia evidenziano situazioni di forte criticita, ad esempio tra le PMI che organizzano fiere e convegni (70% di mancati pagamenti

con punte del 93% nel Mezzogiorno), nell’intrattenimento (64%, con un massimo del 72% nel Mezzogiorno), tra gli alberghi (58%, con il 69% nel Sud).

Queste situazioni di forti difficolta si riflettono sui profili di rischio: la quota di PMI rischiose sale al 28% nei settori maggiormente colpiti dal Covid (il doppio rispetto alla

media nazionale), con quote pari al 36,5% nel Mezzogiorno, al 29,4% nel Centro, al 26,9% nel Nord-Ovest e al 20% nel Nord-Est.

|Tabe||a B - Il rischio di default delle PMI nei settori maggiormente colpiti dal Covid
% imprese con Cerved Group Score ad alto rischio di default prima e dopo il Covid

Italia Nord-Est Nord-Ovest Centro Mezzogiorno

pre-Covid post-Covid pre-Covid post-Covid pre-Covid post-Covid pre-Covid post-Covid pre-Covid post-Covid

Alberghi 11,7% 33,8% 7,7% 20,7% 9,1% 30,8 16,2% 39,6% 14,3% 46,6%
Dettaglio moda 18,4% 30,5% 11,6% 21,4% 18,2% 27,3 19,0% 30,4% 22,3% 38,8%
Fiere e convegni 9,6% 67,3% 6,1% 65,3% 7,1¢ 65,4 14,1% 70,6% 15,0% 70,0%
Info & Entertainment 13,8% 25,8% 12,5% 23,2% 15,0% 22,8 13,5% 30,0% 13,7% 28,1%
Ristorazione 17,3% 40,0% 12,3% 27,1% 18,0% 40,5% 18,1% 40,1% 19,7% 50,9%

In particolare, la presenza di PMI con un concreto rischio di default nei prossimi dodici mesi supera i due terzi tra le societa che organizzano fiere e convegni, con
percentuali ovunque superiori al 65%. Il 40% dei ristoranti € ad alta probabilita di fallimento (I 17,3% prima del Covid), ma in questo caso con ampi divari tra quelli del

Nord-Est e quelli del Mezzogiorno (il 50,9%). Risultano rischiosi un terzo degli alberghi, anche in questo caso con evidenti gap tra il Nord-Est (20,7%) e le altre aree, con un

massimo del 46,6% nel Mezzogiorno.
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ANALISI DELLE IMPRESE BENEFICIARIE DEL FONDO DI GARANZIA PER LE PICCOLE E MEDIE IMPRESE SU DATI CERVED

NUMERO DEGLI ADDETTI
(MILIONI)

IMPRESE SANE 308.000 2,2
IMPRESE VULNERABILI NON IMPATTATE DAL COVID 284.000 1,4
IMPRESE RESE VULNERABILI DAL COVID 182.000 0,9
IMPRESE RESE RISCHIOSE DAL COVID 9.347 0,06
ZOMBIE LIGHT (VULNERABILI DIVENUTE RISCHIOSE) 166.000 0,8
ZOMBIE (GIA’ RISCHIOSE) 80.909 0,5

* |l mondo delle imprese ha avanzato tre istanze relative a:
1) misure di allerta e composizione assistita della crisi
2) misure per semplificare e rendere piu accessibili le procedure di ristrutturazione

3) misure per accelerare le procedure di liquidazione e favorire I'esdebitazione
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1 a) L'allerta @ onerosa e punitiva, in quanto:
* il nuovo art. 2086 CC e gia sufficientemente efficace

* occorrono servizi di supporto pubblici o privati a cui le imprese di piccole dimensioni possono rivolgersi su base volontaria
1 b) Occorrono nuovi istituti per imprese in difficolta temporanea
e per rimodulare termini e condizioni contrattuali, senza interrompere il flusso dei pagamenti

e per concludere accordi con i creditori al riparo di azioni esecutive

* senza segnalazione automatica al P.M.
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2a) Ridurre le procedure, rendere flessibili gli istituti, eliminare i vincoli alla ristrutturazione
* non separazione tra strumenti stragiudiziali e procedure concorsuali

* riduzione a due sole categorie:
i) liquidazione

ii) con continuita aziendale
accessibili con unica istanza

* eliminazione dei vincoli di accesso, rappresentati:
i) 20% di soddisfacimento per il ceto creditorio

ii) requisito prevalenza o mantenimento dei livelli occupazionali

e per le piccole imprese: un modello stragiudiziale o un modello dove il tribunale omologa senza il voto dei creditori
ma se evidente la convenienza

 modelli e atti standardizzati
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2b) Ripensare il sistema dei controlli

* riduzione dell'intervento del Tribunale a un controllo di legalita e non manifesta infondatezza lasciando ai creditori le
valutazioni di fattibilita economica e di convenienza

* limitare la nomina del commissario ai casi previsti nella direttiva UE 1023/2019 (blocco azioni esecutivi, approvazione del piano
con dissenso di una classe, istanza del debitore o dei creditori) e attribuzione di un ruolo di supporto alla negoziazione

2¢) Incentivare il ruolo dei creditori

ruolo attivo nella predisposizione del piano

* proposte concorrenti

* presentare istanza di accesso alle procedure del debitore

 attribuzione per legge di strumenti partecipativi in proporzione allo stralcio
e dei soci

 relative priority rule che consente il pagamento dei creditori con grado di pagamento inferiore anche se quelli di rango superiore
non sono integralmente soddisfatti

* riservare talune risorse ai soci per eliminarne |'ostruzionismo
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2d) Valutare la riclassificazione al chirografo dei privilegi statali per favorire le ristrutturazioni
* Transazione fiscale e contributiva semplificata e automatica
3) Accelerare le procedure e semplificare 'esdebitazione

* Semplificare le procedure, intervenire sulla efficienza del sistema giudiziario e sulle specializzazioni
dei giudici

* Anticipare le regole sulla esdebitazione previste dal Codice della Crisi
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La direttiva europea sulle ristrutturazioni e I'insolvenza La direttiva (UE) 2019/10239 rende centrali e armonizza a livello europeo
due aspetti fondamentali del fare impresa:

(i)  lacultura della prevenzione e del salvataggio dell'impresa in crisi, e
(i) il principio della seconda opportunita per il debitore-imprenditore.

Le finalita della direttiva assumono un ulteriore significato con la crisi generata dalla pandemia da Covid-19, in vista delle ricadute
significative sulla produttivita delle imprese, sui bilanci delle banche e sui livelli occupazionali nella zona euro.

| pilastri per il perseguimento di questi obiettivi negli ordinamenti europei sono:

* 'emersione anticipata della crisi attraverso strumenti di assistenza e consulenza che incentivino I'imprenditore ad attivarsi prima
che la situazione degeneri in insolvenza;

* |a previsione di strumenti che favoriscano la continuita dell'impresa e che siano caratterizzati da flessibilita e modulabilita, in
modo da consentire al debitore di scegliere i mezzi piu opportuni per il superamento della crisi;

* la valorizzazione dell'autonomia privata delle parti, da realizzare con la previsione di strumenti anche stragiudiziali e con la
limitazione dei poteri di intervento dell’autorita giudiziaria;

* |'introduzione di una rapida esdebitazione per il debitore e la cessazione delle interdizioni connesse all’insolvenza;

* |'adozione di misure di efficienza delle procedure (per la riduzione di tempi e costi) basate sulla specializzazione dei giudici e
sull’informatizzazione dei processi.

Tutti gli ordinamenti si devono uniformare entro il 17 luglio 2021, salva I'eventuale proroga di un anno. Ultalia ha notificato alla
Commissione europea la richiesta della proroga di un anno per il recepimento della direttiva.
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DIRETTIVA (UE) 2019/1023 DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO
del 20 giugno 2019

riguardante i quadri di ristrutturazione preventiva, |I'esdebitazione e le interdizioni, e le misure volte ad aumentare l'efficacia delle
procedure di ristrutturazione, insolvenza ed esdebitazione, e che modifica la direttiva (UE) 2017/1132 (direttiva sulla ristrutturazione e
sull'insolvenza)

Estrapolazione dei punti rilevanti delle premesse a supporto dell’analisi sopra riportata

2) La ristrutturazione dovrebbe consentire ai debitori in difficolta finanziarie di continuare a operare, in tutto o in parte, modificando la composizione, le condizioni o la struttura delle loro
attivita e delle loro passivita o di una qualunque altra parte della loro struttura del capitale, anche mediante la vendita di attivita o parti dell'impresa o, se previsto dal diritto nazionale,
dell'impresa nel suo complesso, come anche apportando cambiamenti operativi. Salvo specifica disposizione contraria del diritto nazionale, i cambiamenti operativi, come la risoluzione o
la modifica dei contratti o la vendita o altro atto dispositivo delle attivita, dovrebbero rispettare i requisiti generali previsti dal diritto nazionale per tali misure, in particolare il diritto civile
e il diritto del lavoro. Qualsiasi conversione del debito in capitale dovrebbe altresi rispettare le garanzie previste dal diritto nazionale. | quadri di ristrutturazione preventiva dovrebbero
innanzitutto permettere ai debitori di ristrutturarsi efficacemente in una fase precoce e prevenire l'insolvenza e quindi evitare la liquidazione di imprese sane. Tali quadri dovrebbero
impedire la perdita di posti di lavoro nonché la perdita di conoscenze e competenze e massimizzare il valore totale per i creditori, rispetto a quanto avrebbero ricevuto in caso di
liguidazione degli attivi della societa o nel caso del migliore scenario alternativo possibile in mancanza di un piano, cosi come per i proprietari e per I'economia nel suo complesso.

4) Esistono differenze tra gli Stati membri per quanto riguarda la gamma di procedure di cui possono avvalersi i debitori in difficolta finanziarie per ristrutturare la loro attivita. Alcuni Stati
membri prevedono una gamma limitata di procedure che consentono di ristrutturare le imprese solo in una fase relativamente tardiva, nell'ambito delle procedure d'insolvenza. Altri
invece permettono la ristrutturazione in una fase precoce ma le procedure disponibili sono meno efficaci di quanto potrebbero essere oppure sono molto formali; in particolare poiché
limitato l'uso di metodi stragiudiziali. Le soluzioni preventive costituiscono una tendenza in crescita nelle legislazioni in materia di insolvenza. La tendenza favorisce metodi che, a
differenza di quello classico che prevede la liquidazione di un'impresa in difficolta finanziarie, puntano a risanarla o almeno a salvarne le unita che sono ancora sane. Tra gli altri benefici
per |'economia, tale metodo spesso contribuisce a preservare posti di lavoro o a ridurre le perdite di posti di lavoro. Inoltre, i sono differenze nel grado di partecipazione nei quadri di
ristrutturazione preventiva delle autorita giudiziarie o amministrative o delle persone da esse nominate, che vanno da una partecipazione assente o minima, in alcuni Stati membiri, alla
piena partecipazione in altri. Analogamente, le norme nazionali che offrono una seconda opportunita agli imprenditori, segnatamente ammettendoli al beneficio dell'esdebitazione dai
debiti contratti nel corso delle attivita, variano tra gli Stati membri per quanto riguarda la durata dei termini per I'esdebitazione e le condizioni per I'ammissione al beneficio.
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16) La rimozione degli ostacoli alla ristrutturazione preventiva efficace dei debitori sani in difficolta finanziarie contribuisce a ridurre al minimo le perdite di posti di lavoro e le perdite per
i creditori nella catena di approvvigionamento, preserva il know-how e le competenze; di conseguenza giova all'economia in generale. La possibilita per gli imprenditori di ottenere piu
facilmente I'esdebitazione contribuirebbe a evitare la loro esclusione dal mercato del lavoro e a ricominciare |'attivita imprenditoriale traendo insegnamenti dall'esperienza vissuta.
Inoltre, la riduzione della durata delle procedure di ristrutturazione determinerebbe un aumento dei tassi di recupero per i creditori, in quanto generalmente il passare del tempo porta
solo a un'ulteriore perdita di valore del debitore o dell'impresa del debitore. Infine, la presenza di efficienti quadri di ristrutturazione preventiva, insolvenza ed esdebitazione
permetterebbe di valutare meglio i rischi connessi alle decisioni di concessione e assunzione di prestiti e favorirebbe I'adozione di adeguate misure da parte dei debitori insolventi o
sovraindebitati, minimizzando i costi economici e sociali insiti nel processo di riduzione dell'indebitamento. La presente direttiva dovrebbe offrire flessibilita agli Stati membri affinché
possano applicare questi principi comuni rispettando nel contempo i sistemi giuridici nazionali. Gli Stati membri dovrebbero poter mantenere o introdurre nei rispettivi sistemi giuridici
nazionali quadri di ristrutturazione preventiva diversi da quelli da quelli previsti dalla presente direttiva.

17) Le imprese, e in particolare le PMI, che rappresentano il 99 % di tutte le imprese nell'Unione, dovrebbero trarre vantaggio da un approccio piu coerente a livello dell'Unione. Le PMI
hanno maggiore probabilita di essere liquidate invece di essere ristrutturate poiché devono sostenere costi proporzionalmente di gran lunga piu elevati rispetto a quelli sostenuti dalle
societa di maggiori dimensioni. Le PMI, specialmente quando versano in difficolta finanziarie, spesso non dispongono delle risorse necessarie per sostenere gli alti costi di ristrutturazione
e beneficiare delle procedure di ristrutturazione piu efficienti disponibili solo in alcuni Stati membri. Al fine di aiutare tali debitori a ristrutturarsi a basso costo, dovrebbero essere altresi
elaborate a livello nazionale e rese disponibili online liste di controllo particolareggiate per i piani di ristrutturazione, adeguate alle esigenze e alle specificita delle PMI. Inoltre dovrebbero
essere predisposti anche strumenti di allerta precoce per segnalare ai debitori la necessita urgente di agire, tenendo conto delle risorse limitate a disposizione delle PMI per I'assunzione
di esperti.

22) Quanto prima un debitore & in grado di individuare le proprie difficolta finanziarie e prendere le misure opportune, tanto maggiore & la probabilita che eviti un'insolvenza imminente
o, nel caso di un'impresa la cui sostenibilitd economica & definitivamente compromessa, tanto pil ordinato ed efficace sara il processo di liquidazione. E opportuno pertanto dare
informazioni chiare, aggiornate, concise e di facile consultazione sulle procedure di ristrutturazione preventiva disponibili e predisporre uno o piu strumenti di allerta precoce per
incoraggiare i debitori che cominciano ad avere difficolta finanziarie ad agire in una fase precoce. Gli strumenti di allerta precoce che assumono la forma di meccanismi di allerta che
indicano il momento in cui il debitore non ha effettuato taluni tipi di pagamento potrebbero essere attivati, ad esempio, dal mancato pagamento di imposte o di contributi previdenziali.
Tali strumenti potrebbero essere sviluppati sia dagli Stati membri o da entita private, a condizione che |'obiettivo sia raggiunto. Gli Stati membri dovrebbero rendere disponibili online
informazioni sugli strumenti di allerta precoce, ad esempio su una pagina web o un sito web dedicati. Gli Stati membri dovrebbero essere in grado di adattare gli strumenti di allerta
precoce in funzione delle dimensioni dell'impresa e stabilire specifiche disposizioni in materia di strumenti di allerta precoce per le imprese e i gruppi di grandi dimensioni, tenendo conto
delle loro peculiarita. La presente direttiva non dovrebbe ascrivere la responsabilita agli Stati membri per i possibili danni conseguenti a procedure di ristrutturazione attivate da tali
strumenti di allerta precoce.
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24) E opportuno che i debitori, comprese le persone giuridiche e, ove previsto dal diritto nazionale, le persone fisiche e i gruppi di imprese, possano disporre di un quadro
di ristrutturazione che consenta loro di far fronte alle difficolta finanziarie in una fase precoce, quando sembra probabile che linsolvenza possa essere evitata e la
sostenibilita dell'attivita assicurata. Un quadro di ristrutturazione dovrebbe essere disponibile prima che il debitore diventi insolvente ai sensi del diritto nazionale, ossia
prima che soddisfi le condizioni previste dal diritto nazionale per avviare procedure concorsuali per insolvenza, che di norma comportano lo spossessamento totale del
debitore e la nomina di un curatore. Onde evitare abusi dei quadri di ristrutturazione, € opportuno che le difficolta finanziarie del debitore presentino una probabilita di
insolvenza e che il piano di ristrutturazione sia tale da impedire l'insolvenza e garantire la sostenibilita economica dell'impresa.

30) Al fine di evitare costi inutili, di rispecchiare la natura precoce della ristrutturazione preventiva e incoraggiare i debitori a richiedere la ristrutturazione preventiva in una
fase precoce delle loro difficolta finanziarie, € opportuno, in linea di principio, che i debitori mantengano il controllo dei loro attivi e della gestione corrente dell'impresa. La
nomina di un professionista nel campo della ristrutturazione, per vigilare sull'operato di un debitore o assumere parzialmente il controllo delle operazioni correnti di un
debitore, non dovrebbe essere sempre obbligatoria, bensi decisa caso per caso in funzione delle circostanze o delle esigenze specifiche del debitore. Tuttavia, gli Stati
membri dovrebbero poter stabilire che la nomina di un professionista nel campo della ristrutturazione sia sempre necessaria in talune circostanze, come quando il debitore
beneficia di una sospensione generale delle azioni esecutive individuali; il piano di ristrutturazione deve essere omologato mediante una ristrutturazione trasversale dei
debiti; include misure che incidono sui diritti dei lavoratori; o il debitore o la sua dirigenza hanno agito in modo criminale, fraudolento, o pregiudizievole nelle relazioni
d'affari.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Estrapolazione degli articoli rilevanti a supporto dell’analisi sopra riportata

Articolo 2 - Definizioni

Ai fini della presente direttiva si applicano le seguenti definizioni:

«ristrutturazione»: misure che intendono ristrutturare le attivita del debitore che includono la modifica della composizione, delle condizioni o della struttura delle attivita e delle
passivita del debitore o di qualsiasi altra parte della struttura del capitale del debitore, quali la vendita di attivita o parti dell'impresa, e, se previsto dal diritto nazionale, la vendita
dell'impresa in regime di continuita aziendale, come pure eventuali cambiamenti operativi necessari, o una combinazione di questi elementi;

«parti interessate»: i creditori, compresi, se applicabile ai sensi del diritto nazionale, i lavoratori, o le classi di creditori, e, se applicabile ai sensi del diritto nazionale, i detentori di
strumenti di capitale, sui cui rispettivi crediti o interessi incide direttamente il piano di ristrutturazione;

«detentore di strumenti di capitale»: una persona che detiene una partecipazione al capitale di un debitore o di un'impresa del debitore, compreso un azionista, nella misura in
cui tale persona non sia un creditore;

«sospensione delle azioni esecutive individuali»: la sospensione temporanea, concessa da un'autorita giudiziaria o amministrativa o applicata per previsione per legge, del diritto
di un creditore di far valere un credito nei confronti del debitore, e, se previsto dal diritto nazionale, nei confronti di un terzo garante, nel contesto di una procedura giudiziaria,
amministrativa o di altro tipo, o del diritto di confisca o di realizzazione stragiudiziale dell'attivo o dell'impresa del debitore;

«contratto ineseguito»: un contratto tra il debitore e uno o piu creditori ai sensi del quale le parti hanno ancora obblighi da adempiere nel momento in cui & concessa o applicata
la sospensione delle azioni esecutive individuali;

«verifica del migliore soddisfacimento dei creditori»: la verifica che stabilisce che nessun creditore dissenziente uscira dal piano di ristrutturazione svantaggiato rispetto a come
uscirebbe in caso di liquidazione se fosse applicato il normale grado di priorita di liquidazione a norma del diritto nazionale, sia essa una liquidazione per settori o una vendita
dell'impresa in regime di continuita aziendale, oppure nel caso del migliore scenario alternativo possibile se il piano di ristrutturazione non fosse omologato;

«contratto ineseguito»: un contratto tra il debitore e uno o piu creditori ai sensi del quale le parti hanno ancora obblighi da adempiere nel momento in cui € concessa o applicata
la sospensione delle azioni esecutive individuali;

«finanziamento temporaneo»: qualsiasi nuova assistenza finanziaria fornita da un creditore esistente o da un nuovo creditore, che preveda, come minimo, un'assistenza
finanziaria nel corso della sospensione delle azioni esecutive individuali e che sia ragionevole e immediatamente necessaria affinché I'impresa del debitore continui a operare, o
mantenga o aumenti il suo valore;
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Articolo 2 - Definizioni

9) «imprenditore»: la persona fisica che esercita un'attivita commerciale, imprenditoriale, artigianale o professionale;

10) «esdebitazione integrale»: I'impossibilita di far valere nei confronti di un imprenditore i debiti che possono essere liberati, oppure la cancellazione dei debiti insoluti che possono
essere liberati in quanto tali, nel quadro di una procedura che puo prevedere la realizzazione dell'attivo o un piano di rimborso o entrambe le opzioni;

11) «piano di rimborso»: programma di pagamento di determinati importi in determinate date da parte dell'imprenditore insolvente a favore dei creditori, o il trasferimento periodico
ai creditori di determinate parti del reddito disponibile dell'imprenditore durante i termini per I'esdebitazione;

12) «professionista nel campo della ristrutturazione»: la persona o I'organo nominato dall'autorita giudiziaria o amministrativa per svolgere in particolare uno o piu dei seguenti
compiti:

a. assistere il debitore o i creditori nel redigere o negoziare il piano di ristrutturazione;

=

vigilare sull'attivita del debitore durante le trattative sul piano di ristrutturazione e riferire all'autorita giudiziaria o amministrativa;
c. assumere il controllo parziale delle attivita o degli affari del debitore durante le trattative.

2. Ai fini della presente direttiva, i seguenti concetti sono da intendersi come definiti ai sensi del diritto nazionale:

a. insolvenza;

b. Probabilita di insolvenza;

Cc.  micro, piccole e medie imprese («PMI»).

Dott. Alessandro Solidoro - Dottore Commercialista Milano 15



SE‘ Procedure Esecutive e
Concorsuali

Articolo 3 - Allerta precoce e accesso alle informazioni

1. Gli Stati membri provvedono affinché i debitori abbiano accesso a uno o piu strumenti di allerta precoce chiari e trasparenti in grado di individuare situazioni che potrebbero
comportare la probabilita di insolvenza e di segnalare al debitore la necessita di agire senza indugio. Ai fini di cui al primo comma, gli Stati membri possono avvalersi di tecnologie
informatiche aggiornate per le notifiche e per le comunicazioni online.

2.Gli strumenti di allerta precoce possono includere quanto segue:

a) meccanismi di allerta nel momento in cui il debitore non abbia effettuato determinati tipi di pagamento;
b) servizi di consulenza forniti da organizzazioni pubbliche o private;
c) incentivi a norma del diritto nazionale rivolti a terzi in possesso di informazioni rilevanti sul debitore, come i contabili e le autorita fiscali e di sicurezza sociale, affinché segnalino al

debitore gli andamenti negativi.

3. Gli Stati membri provvedono affinché i debitori e i rappresentanti dei lavoratori abbiano accesso a informazioni pertinenti e aggiornate sugli strumenti di allerta precoce disponibili,
come pure sulle procedure e alle misure di ristrutturazione e di esdebitazione.

4. Gli Stati membri provvedono affinché le informazioni sull'accesso agli strumenti di allerta precoce siano pubblicamente disponibili online, specialmente per le PMI, siano facilmente
accessibili e di agevole consultazione.

5. Gli Stati membri possono fornire sostegno ai rappresentanti dei lavoratori nella valutazione della situazione economica del debitore.
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Articolo 4 - Disponibilita di quadri di ristrutturazione preventiva

1. Gli Stati membri provvedono affinché, qualora sussista una probabilita di insolvenza, il debitore abbia accesso a un quadro di ristrutturazione preventiva che gli consenta la
ristrutturazione, al fine di impedire l'insolvenza e di assicurare la loro sostenibilita economica, fatte salve altre soluzioni volte a evitare l'insolvenza, cosi da tutelare i posti di lavoro e
preservare |'attivita imprenditoriale.

2. Gli Stati membri possono prevedere che i debitori che sono stati condannati per gravi violazioni degli obblighi di contabilita o di tenuta dei libri ai sensi del diritto nazionale possano
accedere ai quadri di ristrutturazione preventiva solo dopo che tali debitori abbiano adottato opportuni provvedimenti per rettificare i problemi che hanno portato alla condanna, al fine
di fornire ai creditori le informazioni necessarie per consentire loro di prendere una decisione durante le trattative sulla ristrutturazione.

3. Gli Stati membri possono mantenere o introdurre una verifica di sostenibilita economica a norma del diritto nazionale, purché tale verifica abbia la finalita di escludere il debitore che
non ha prospettive di sostenibilita economica, e possa essere effettuata senza pregiudicare gli attivi del debitore.

4. Gli Stati membri possono limitare, nell'arco di un determinato periodo, il numero di possibilita di accesso del debitore a un quadro di ristrutturazione preventiva previsto a norma della
presente direttiva.

5. Il quadro di ristrutturazione preventiva previsto dalla presente direttiva pud consistere in una o piu procedure, misure o disposizioni, alcune delle quali possono realizzarsi in sede
extragiudiziale, fatti salvi altri eventuali quadri di ristrutturazione previsti dal diritto nazionale.

Gli Stati membri provvedono affinché i quadri di ristrutturazione conferiscano in modo coerente ai debitori e alle parti interessate i diritti e le garanzie di cui al presente titolo.

6. Gli Stati membri possono prevedere disposizioni che limitino la partecipazione dell'autorita giudiziaria o amministrativa a un quadro di ristrutturazione preventiva ai casi in cui
necessaria e proporzionata, garantendo nel contempo la salvaguardia dei diritti delle parti interessate e dei pertinenti portatori di interessi.

7. Il quadro di ristrutturazione preventiva a norma della presente direttiva & disponibile su richiesta del debitore.

8. Gli Stati membri possono altresi prevedere che il quadro di ristrutturazione preventiva previsto a norma della presente direttiva sia disponibile su richiesta dei creditori e dei
rappresentanti dei lavoratori, previo accordo del debitore. Gli Stati membri possono limitare tale requisito per ottenere I'accordo del debitore ai casi in cui il debitore &€ una PMI.
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Articolo 5 - Debitore non spossessato

1. Gli Stati membri provvedono affinché il debitore che accede alle procedure di ristrutturazione preventiva mantenga il controllo totale o almeno parziale dei suoi attivi e della gestione
corrente dell'impresa.

2. Ove occorra, la nomina da parte dell'autorita giudiziaria o amministrativa di un professionista nel campo della ristrutturazione & decisa caso per caso, eccetto in determinate situazioni
in cui gli Stati membri possono richiedere sempre la nomina obbligatoria di tale professionista.

3. Gli Stati membri provvedono alla nomina di un professionista nel campo della ristrutturazione per assistere il debitore e i creditori nel negoziare e redigere il piano almeno nei seguenti
casi:

a) qguando, ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 3, una sospensione generale delle azioni esecutive individuali & concessa da un'autorita giudiziaria o amministrativa e detta autorita
decide che tale professionista € necessario per tutelare gli interessi delle parti;

b) b)quando il piano di ristrutturazione deve essere omologato dall'autorita giudiziaria o amministrativa mediante ristrutturazione trasversale dei debiti conformemente all'articolo
11; oppure

c) ¢) quando la nomina é richiesta dal debitore o dalla maggioranza dei creditori, purché, in quest'ultimo caso, i creditori si facciano carico del costo del professionista.
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Articolo 8 - Contenuto del piano di ristrutturazione

1. Gli Stati membri dispongono che il piano di ristrutturazione presentato per adozione conformemente all'articolo 9, o per I'omologazione dell'autorita giudiziaria 0 amministrativa
conformemente all'articolo 10, contenga almeno le seguenti informazioni:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

I'identita del debitore;

le attivita e le passivita del debitore al momento della presentazione del piano di ristrutturazione, compreso il valore delle attivita, e una descrizione della situazione economica
del debitore e della posizione dei lavoratori, nonché una descrizione delle cause e dell'entita delle difficolta del debitore;

le parti interessate, denominate individualmente o descritte mediante categorie di debiti a norma del diritto nazionale, e i relativi crediti o interessi coperti dal piano di
ristrutturazione;

se del caso, le classi in cui le parti interessate sono state suddivise ai fini dell'adozione del piano di ristrutturazione e i valori rispettivi dei crediti e degli interessi di ciascuna classe;

se del caso, le parti, denominate individualmente o descritte mediante categorie di debiti a norma del diritto nazionale, che non sono interessate dal piano di ristrutturazione,
unitamente a una descrizione dei motivi per cui si propone che non siano interessate;

se del caso, l'identita del professionista nel campo della ristrutturazione;

i termini del piano di ristrutturazione tra cui, in particolare:

i) qualsiasi misura di ristrutturazione proposta di cui all'articolo 2, paragrafo 1, punto 1;

ii) la durata proposta di qualsiasi misura di ristrutturazione proposta, se del caso;

iii) le modalita di informazione e consultazione dei rappresentanti dei lavoratori in conformita del diritto dell'Unione e nazionale;
iv) se applicabile, le conseguenze generali per I'occupazione, come licenziamenti, misure di disoccupazione parziale, o simili;

v) se previsto dal diritto nazionale, la stima dei flussi finanziari del debitore; e

vi) qualsiasi nuovo finanziamento anticipato nell'ambito del piano di ristrutturazione e i motivi per cui il nuovo finanziamento & necessario per I'attuazione del piano;
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Articolo 8 - Contenuto del piano di ristrutturazione

h) una dichiarazione circa i motivi per cui il piano di ristrutturazione ha prospettive ragionevoli di impedire l'insolvenza del debitore e di garantire la sostenibilita economica dell'impresa,

comprese le necessarie condizioni preliminari per il successo del piano. Gli Stati membri possono esigere che tale dichiarazione dei motivi sia redatta o convalidata da un esperto esterno
o da un professionista nel campo della ristrutturazione, ove questi sia stato nominato.

2.Gli Stati membri rendono disponibile online una lista di controllo particolareggiata per i piani di ristrutturazione, adeguata alle esigenze delle PMI. La lista di controllo include indicazioni

pratiche su come deve essere redatto il piano di ristrutturazione a norma del diritto nazionale. La lista di controllo € messa a disposizione nella lingua o nelle lingue ufficiali dello Stato
membro. Gli Stati membri valutano la possibilita di render disponibile la lista almeno in un'altra lingua, in particolare una utilizzata nel mondo degli affari a livello internazionale.
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DALLA COMPOSIZIONE ASSISTITA ALLA COMPOSIZIONE NEGOZIATA CON RIFERIMENTO Al PRESUPPOSTI E AL
RUOLO DEI SOGGETTI COINVOLTI

Ruolo dell’Ocri Ruolo dell’Esperto e profili di competenza

Focus sul controllo del debitore e conseguenti Attivita di facilitazione degli accordi

segnalazioni

Indici della crisi Test sulla complessita del risanamento

Allerta esterna Volontarieta e sollecitazione interna

Obbligo di segnalazione dell’Organo di Controllo Obbligo di segnalazione dell’Organo di controllo

Societario

Condizioni di squilibrio patrimoniale o economico-
finanziario

Definizione di crisi e insolvenza

11111
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